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SSããoo  PPaauulloo,,  1111  ddee  nnoovveemmbbrroo  ddee  22000099..  O Banco Sofisa S.A. (SFSA4) anuncia hoje seu resultado do 3º. trimestre de 2009. Todas as informações operacionais 
e financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, são apresentadas em Reais, com base em números consolidados e de acordo com a 
legislação societária brasileira. 

 
  

 
  AAuummeennttoo  ddee  88,,77%%  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ddee  EEmmpprreessaass  ((33TT0099//22TT0099))  

  RR$$114400,,00MMMM  ooppeerraaddooss  nnoo  VVaarreejjoo  ssuubbssttiittuuiinnddoo  ppoorrttffóólliioo  ppoorr  nnoovvaass    

                                                                                                                                                                                                                                                ooppeerraaççõõeess  ccoomm  sspprreeaaddss  mmaaiiss  eelleevvaaddooss  

  AAllttoo  nníívveell  ddee  ggaarraannttiiaass::  9988,,00%%  ddee  ccoobbeerrttuurraa  ddaass  ooppeerraaççõõeess  ddee  ccrrééddiittoo  

    IInnccrreemmeennttoo  ggrraadduuaall  ddaa  aallaavvaaccaaggeemm::  33,,44xx  ((33TT0099))  vveerrssuuss  33,,22xx  ((22TT0099))    

    9944,,66%%  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ddee  ccrrééddiittoo  ccoomm  rraattiinnggss  eennttrree  AAAA  ee  CC  
    
 

 

  AAllttoo  nníívveell  ddee  lliiqquuiiddeezz::  ccaaiixxaa  lliivvrree  ddee  RR$$770066,,00MMMM    

  CCrreesscciimmeennttoo  ddooss  ddeeppóóssiittooss  aa  pprraazzoo::  ++  1122,,11%%  ((33TT0099//22TT0099))  

  RReedduuççããoo  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ddee  ccrrééddiittooss  cceeddiiddooss  ((RReessoolluuççããoo  nn..33553333  ddoo  BBAACCEENN  --    

        sseemm  aanntteecciippaaççããoo  ddee  rreessuullttaaddooss))                                                                      

  

  
 

 RReessuullttaaddoo  ddee  RR$$22,,00MMMM  nnooss  99MM0099  ee  ((RR$$1100,,77MMMM))  nnoo  33TT0099 

  RReeccuuppeerraaççããoo  ddee  ccrrééddiittooss  aallccaannççoouu  RR$$1122,,33MMMM  nnoo  33TT0099  ((RR$$33,,22MMMM  nnoo  22TT0099))    

  CCrreesscciimmeennttoo  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ddee  EEmmpprreessaass  pprroojjeettaa  rreeccuuppeerraaççããoo  ddoo  RReessuullttaaddoo  

 

 
 

     

RReessuullttaaddooss  33TT0099  

CCaappttaaççããoo//LLiiqquuiiddeezz  

OOppeerraaççõõeess  ddee  CCrrééddiittoo    

  

 

    DDeessttaaqquueess  33TT0099  

RReellaaççõõeess  ccoomm  IInnvveessttiiddoorreess  
 

GGiillbbeerrttoo  MMeeiicchheess                                         AAddrriiaannaa  SSaarriinnhhoo 
Diretor-Presidente e DRI                                      Gerente de RI 
fones: +55 (11) 3176-5836/5834 
www.sofisa.com.br/ri                                          ri@sofisa.com.br 

 

RReessuullttaaddoo  

                    MMeennssaaggeemm  ddoo  PPrreessiiddeennttee  

Ao longo do 3T09 nossos esforços para recompor a carteira de crédito do 
segmento Empresas aos volumes pré-crise começaram a  ser recompensados. 
Tivemos neste trimestre um crescimento de 8,7% no saldo dessa carteira e no 
segmento de crédito aƻ ŎƻƴǎǳƳƛŘƻǊ όά±ŀǊŜƧƻέύ ƻǊƛƎƛƴŀƳƻǎ ŎŜǊŎŀ ŘŜ wϷмплΣл 
milhões de financiamentos, em linha com nossas  expectativas.  
Nossos resultados foram impactados pelo baixo volume da carteira de crédito 
no segmento Empresas, ainda R$600,0 milhões abaixo do saldo de setembro de 
2008, e pelas Provisões para Devedores Duvidosos. Cabe ressaltar que o 
elevado custo dos recursos captados através de cessões de crédito no 4T08 
também contribuiu negativamente no resultado. 
Analisando esses efeitos, percebemos que a queda da carteira no segmento 
Empresas  implicou em uma perda de receita estimada de R$50,0 milhões/ano 
e as despesas com Provisões para Devedores Duvidosos das operações 
originadas pelo Banco foram R$24,0 milhões acima do acumulado de janeiro a 
setembro de 2008.  Adicionalmente, a elevação das taxas de juros pré-fixadas 
em função da crise e que coincidiram com o momento em que cedemos parte 
de nossa carteira provocaram um aumento  de R$18,0 milhões das despesas de 
captação nos nove primeiros meses de 2009 quando comparamos as taxas 
vigentes no mesmo período de 2008 e com aquelas praticadas a partir do 
começo desse ano. Com isso, concluímos o período com resultado negativo de 
R$10,7 milhões. Podemos atribuir esses fatores a uma reação conservadora à 
crise financeira internacional, com impacto conjuntural, e vemos seus efeitos 
diminuindo gradativamente nos próximos trimestres. No mês de setembro de 
2009, o volume de Provisões para Devedores Duvidosos já se mostrou  
significativamente abaixo dos últimos 4 meses assim como se percebe 
crescente o volume de créditos recuperados. Sem  excesso de otimismo, estão 
presentes os sinais que nos permitem vislumbrar melhores resultados futuros.  
O ganho de escala com o crescimento da carteira no segmento Empresas 
somado à volta das Provisões para Devedores Duvidosos para níveis históricos 
nos conduzirão a resultados alinhados com a capacidade efetiva do Banco 
Sofisa. 

  

GGiillbbeerrttoo  MMeeiicchheess  

DDiirreettoorr--PPrreessiiddeennttee  ee  ddee  RReellaaççõõeess  ccoomm  IInnvveessttiiddoorreess 

Principais Indicadores 3T09 2T09 3T08 3T09/3T08 3T09/2T09

Balanço Patrimonial (R$ Mil)

Caixa Livre (1)                       705,981                    816,471                     745,482 -5.3% -13.5%

Operações de Crédito                   2,901,140                2,752,736                 3,446,458 -15.8% 5.4%

Captação Total                   3,122,802                3,232,944                 4,020,623 -22.3% -3.4%

Depósitos Totais                   1,735,435                1,538,520                 2,534,643 -31.5% 12.8%

Patrimônio Líquido                       842,471                    851,044                     861,108 -2.2% -1.0%

Resultado (R$ Mil)

Resultado da Intermediação Financeira 48,455                        55,541                    66,337                     -27.0% -12.8%

Despesas de Pessoal (16,921)                      (17,860)                   (15,548)                    8.8% -5.3%

Despesas Administrativas (16,522)                      (15,452)                   (12,179)                    35.7% 6.9%

Lucro Líquido                        (10,738)                         2,049                       21,196 -150.7% -624.1%

Eficiência / Rentabilidade (%)

ROAE -2.3% 1.0% 9.9% -12,2 p.p. -3,3 p.p.

ROAA -1.0% 0.2% 1.7% -2,7 p.p. -1,2 p.p.

Margem Financeira (2) 9.8% 10.1% 7.9% +1,9 p.p. -0,3 p.p.

Indice de Eficiência (2) 43.2% 38.4% 43.4% -0,2 p.p. +4,8 p.p.

Índice de Basiléia 19.4% 20.7% 17.0% +2,4 p.p. -1,3 p.p.

Qualidade da carteira de crédito (%)

PDD / Operações de Crédito 3.8% 3.2% 1.8% +2,0 p.p. +0,6 p.p.

Atraso superior 90 dias / Operações de Crédito 0.8% 0.6% 0.6% +0,2 p.p. +0,2 p.p.

(1) Disponibilidades + Aplic.Interfinanc. de Liq. + TVM - Captações no Merc. Aberto - CPR - Quotas Subord. FDIC   /  (2) Considera a variação cambial do PL das controladas e ajustes de baixas contábeis que afetaram a PDD.

http://www.sofisa.com.br/ri
mailto:ri@sofisa.com.br
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RREESSUULLTTAADDOOSS  33TT0099  

 

PPeerrffiill  CCoorrppoorraattiivvoo  
 

O Banco Sofisa, presente há 48 anos no mercado financeiro, é focado no segmento de crédito às 
pequenas e médias empresas, com faturamento anual entre R$ 5 milhões e R$300 milhões, e no 
segmento de varejo, voltado ao financiamento de veículos e empréstimos consignados. 
No segmento Empresas, o Banco atua junto a 1.903 clientes, através de 20 agências no Brasil, 
em 13 Estados, cobrindo aproximadamente 85% do PIB.  O Banco fundamenta seus negócios em 
uma política de concessão de crédito baseada em intensa análise fundamentalista, amparada 
por fortes garantias (98,0% no 3T09) e alta pulverização por setor e riscos, considerando uma 
exposição máxima de crédito por grupo econômico limitada a R$30,0 milhões (3,5% do 
Patrimônio Líquido). 
Já no segmento de Varejo,  o Sofisa conta com 137.085 clientes ativos e atua no financiamento 
de veículos e no segmento de empréstimos consignados. 
Para viabilizar suas operações e manter uma relação saudável entre os prazos de ativos e 
passivos, o Banco analisa continuamente suas opções de captação, como a emissão de 
Eurobônus e empréstimos sindicalizados através de agências internacionais de fomento, bem 
como cessões de créditos e outras alternativas de prazos mais longos, a exemplo dos Depósitos 
com Garantias Especiais (DPGE´s) instituídos partir de Março de 2009. 

 
 

RRaattiinnggss  
 

Ao longo de 2009, as agências de classificação de rating, reafirmaram o rating de longo prazo 
do Banco. De forma geral os ratings do Sofisa, observados na tabela abaixo, refletem seus bons 
índices de qualidade de ativos, mesmo em períodos de deterioração do crédito, assim como a 
postura conservadora da Administração, construção de uma boa franquia no mercado local, 
adequada liquidez e capitalização.  

 

 

 
 

 

                              
 
 
 
 
   
                             
                             EEvveennttooss  SSoocciieettáárriiooss  RReelleevvaanntteess  33TT0099    

 

Em reunião do Conselho de Administração realizada em 14.09.2009, foi aprovado  o  pagamento 
ŘŜ WǳǊƻǎ ǎƻōǊŜ ƻ /ŀǇƛǘŀƭ tǊƽǇǊƛƻ όάW/tέύ Intermediários, a serem imputados aos dividendos 
mínimos obrigatórios de 2009,  no valor bruto total de R$3,0 milhões ou R$0,02177935 por ação 
ordinária e/ou preferencial.  Conforme determinação do Tribunal Regional Federal da 3ª. Região, 
tal pagamento, previsto para 28.09.2009, foi suspenso enquanto aguarda a conclusão da 
discussão travada no Judiciário Federal entre o Banco Sofisa e a Autoridade Fazendária com o 
propósito de definir quais das receitas do Banco devem, e quais não devem, ser consideradas 
como integrantes da base de cálculo do PIS/COFINS. O Banco Sofisa tem tomado todas as 
providências cabíveis objetivando a reversão da suspensão do referido JCP e tão logo essas 
questões sejam equacionadas junto ao Judiciário será divulgada nova data para dar continuidade 
ao mencionado pagamento. 

FFiilloossooffiiaa  ddee  ccrrééddiittoo  bbaasseeddaa    

eemm  aallttoo  nníívveell  ddee  ggaarraannttiiaass,,      

ppuullvveerriizzaaççããoo  ppoorr  rriissccooss  ee    

ddiivveerrssiiffiiccaaççããoo  ppoorr  sseettoorr  

 

RReeaaffiirrmmaaççããoo  ddooss  rraattiinnggss    

ppoorr  ttooddaass  aass  aaggêênncciiaass 

 

 

DDiissttrriibbuuiiççããoo  ddee  JJCCPP  22000099::  

aagguuaarrddaannddoo  ddeeffiinniiççããoo  JJuuddiicciiaall  

ssoobbrree  bbaassee  ddee  ccáállccuulloo  PPIISS//CCOOFFIINNSS  

 

Aa2.br/Br-1 (nac.)
Ba1(eurobonds)

Setembro/2009

A+(BRA):
Perspectiva Estável

Abril/2009

AA-: Longo Prazo
A1: Curto Prazo

Perspectiva Estável

Outubro/2009

Baixo Risco 
Médio Prazo
Disclousure: 

Excelente

Outubro/2009
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RREESSUULLTTAADDOOSS  33TT0099  

  

DDeessttaaqquueess  OOppeerraacciioonnaaiiss  
 

                                               CCaarrtteeiirraa  ddee  CCrrééddiittoo  TToottaall  ((RR$$MMMM))    
 

A evolução dos indicadores macroeconômicos no 3T09 possibilitou ao Banco o início efetivo da 
retomada gradual de sua carteira de crédito, porém sem abdicar da filosofia de crédito 
conservadora que sempre norteou suas atividades. A carteira de operações de crédito totalizou 
R$2,9 bilhões no encerramento do 3T09, aumento de 5,4% em relação aos R$2,7 bilhões 
registrados no 2T09, e redução de 15,8% em relação ao pico de carteira observado antes da 
deflagração da crise mundial quando a carteira atingiu R$3,4 bilhões.  O crescimento de 8,7% no 
3T09 ocorreu no segmento de Empresas. Assim, o Banco está em linha com seu propósito de 
retornar gradativamente ao patamar pré-crise de 4,0x de alavancagem até o final de 2010 (3,4 x 
no 3T09 contra 3,2 x no 2T09).  
 

 
 

 
 
   
 
 
 
 

 
 

  

  

  

  
 
O Banco Sofisa opera no segmento Empresas com um alto nível de garantias, pulverização de operações (limite de risco máximo 
por cliente de R$30,0 milhões ou 3,5% do Patrimônio Líquido) e diversificação por setor de atividade , conforme pode ser 
observado nos quadros e gráficos abaixo.  No 3T09 o Banco possuía 98,0% de suas operações de crédito cobertas por garantias:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3.223,6 
YoY 2.192,6  

2.901,1 
2.678,5 2.752,7 

IInníícciioo  ddaa  rreettoommaaddaa  eeffeettiivvaa  

ddaa  ccaarrtteeiirraa  ddee  ccrrééddiittoo  

  

CCrreesscciimmeennttoo  ccoonnssiisstteennttee  

ccoomm  mmeettaa  ddee  aallaavvaannccaaggeemm  

pprroojjeettaaddaa  ((44,,00xx  eemm  22001100))  
 

 
 

3.446,5 

2.761,0 

Distribuição de Garantias (R$ Mil) 2T09 % Part. 3T09 % Part.

Varejo
Veículos 860.435 31,3% 855.846 29,5%

Consignação de folha de pagamento / CDC / Outros 292.185 10,6% 306.463 10,6%

Empresas
Duplicatas 425.776 15,5% 539.658 18,6%

Alienação fiduciária 484.191 17,6% 429.398 14,8%

Coobrigações de instituições financeiras 227.260 8,3% 248.423 8,6%

Contratos e travas de domicílio bancário 69.299 2,5% 75.488 2,6%

Recebíveis 263.618 9,6% 295.036 10,2%

Warrant e penhor mercantil 82.402 3,0% 64.884 2,2%

Cheques pré-datados 11.903 0,4% 9.611 0,3%

Saques de empresas no exterior 21.384 0,8% 17.291 0,6%

Subtotal 2.738.453     99,5% 2.842.098     98,0%

Notas promissórias 14.283 0,5% 59.042 2,0%

Total 2.752.736     100,0% 2.901.140     100,0%

2.261,2
1.635,5 1.562,2 1.600,1 1.738,8

1.185,3

1.125,5 1.116,3 1.152,6 1.162,3

3T08 4T08 1T09 2T09 3T09

Empresas Varejo
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RREESSUULLTTAADDOOSS  33TT0099  

 
Na distribuição da carteira por segmento no 3T09, a exemplo dos períodos anteriores, nenhum setor onde o Banco atua possui 
participação superior a 9,5%:  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Já na exposição ao risco, no 3T09 o maior devedor do Banco representou 1,0% da carteira total (3,5% do Patrimônio Líquido) e o 
risco médio por cliente manteve-se em R$900,0 mil a exemplo dos períodos anteriores. 

 
 
 
 
 

  

  

  

IInnaaddiimmppllêênncciiaa  ee  PPrroovviissõõeess  ppaarraa  PPeerrddaass  TToottaaiiss  
 
A provisão para créditos de liquidação duvidosa do Banco Sofisa alcançou R$110,0 milhões no 3T09 (R$87,2 milhões no 2T09), 
correspondendo a 3,8% do saldo total das operações de crédito (3,2% no 2T09). Deste total, 41,0% (R$45,1 milhões) estava 
relacionado às operações de empresas (R$29,2 milhões no 2T09), 35,7% (R$39,3 milhões) às operações de varejo de originações 
próprias (R$34,2 milhões no 2T09) e 23,3% (R$25,6 milhões) referentes a acordo operacional com instituição financeira (R$23,7 
milhões no 2T09) . Do total de operações de crédito no 3T09, R$2.743,7 milhões (94,6% do total no 3T09 versus 94,7% no 2T09), 
estavam classificados nos ratings ŘŜ ά!!έ ŀ ά/έ Ŝ wϷмртΣп ƳƛƭƘƿŜǎ (5,4% do total no 3T09 versus 5,3% no 2T09), classificadas de 
ά5έ ŀ άIέΦ   As provisões genéricas no 3T09 apresentaram aumento de 9,3% (R$2,1 milhões) em relação ao 2T09, versus aumento 
de 1,6% no 2T09 em relação ao 1T09. As ǇǊƻǾƛǎƿŜǎ ǊŜŦŜǊŜƴǘŜǎ ŀƻǎ ŎǊŞŘƛǘƻǎ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀŘƻǎ ŜƴǘǊŜ ƻǎ ǊŀǘƛƴƎǎ ά5έ ŀ άIέΣ ǘƛǾŜǊŀƳ 
aumento de 31,9% (R$20,7 milhões) no 3T09 em relação ao 2T09 (incremento de 38,3% no 2T09 comparado ao 1T09).  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

% de Risco da Carteira 3T09

Maior risco 1,0%

10 Maiores riscos 8,2%

20 Maiores riscos 13,1%

50 Maiores riscos 22,6%

100 Maiores riscos 32,2%

9,08% - Transportes e armazenagem

9,32% - Serviços gerais

7,61% - Aquisição de direitos creditórios com co-obrigação

3,68% - Comércio

3,68% - Metalurgia e mineração

3,26% - Têxtil e confecções

2,37% - Setor público

2,33% - Papel e celulose

1,34% - Cana, açucar e álcool

1,71% - Plásticos e borracha

15,56% - Outros

40,06% - Pessoas físicas - varejo

2T09 %Total 3T09 %Total

Provisões Genéricas

AA -                 -                 -                 -

A 6.649             7,6% 6.924             6,3%

B 7.697             8,8% 8.230             7,5%

C 7.831             9,0% 9.086             8,3%

Subtotal - Provisões AA - C 22.177         25,4% 24.240         22,0%

Provisões para Crédito Inadimplente

D 4.737             5,4% 4.064             3,7%

E 10.815           12,4% 6.731             6,1%

F 7.974             9,1% 15.514           14,1%

G 9.031             10,4% 9.091             8,3%

H 32.432           37,2% 50.339           45,8%

Subtotal - Provisão D - H 64.989         74,6% 85.739         78,0%

Total Provisionado 87.166         100,0% 109.979       100,0%

PROVISÃO/CARTEIRA 3,2% - 3,8% -

PROVISÃO D-H / CARTEIRA 2,4% - 3,0% -

VENCIDOS ACIMA DE 90 DIAS / CARTEIRA 0,6% - 0,8% -

Provisão Consolidada (R$ Mil)
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OOppeerraaççõõeess  ddee  CCrrééddiittoo  --  EEmmpprreessaass  
 
O crédito a Empresas atingiu R$1,7 bilhão, representando 59,9% do total da carteira de crédito no 3T09 (58,1% no 2T09), com 
redução de 23,1% em relação ao pico de carteira atingido no 3T08 de R$2,3 bilhões e aumento de 8,7% comparado ao R$1,6 
bilhão do trimestre anterior. Importante ressaltar que com esse crescimento o Banco atingiu alavancagem de 3,4 x de operações 
de crédito totais sobre o Patrimônio Líquido (3,2 x no 2T09), em linha com a meta de 4x de alavancagem até o final de 2010. 

 
 
 
 
 

 

  

  

  

  

  

IInnaaddiimmppllêênncciiaa  ee  PPrroovviissõõeess  ppaarraa  PPeerrddaass  --  EEmmpprreessaass  

 
No 3T09 o saldo de provisão para créditos de liquidação duvidosa para Empresas alcançou R$45,1 milhões (R$29,2 milhões no 
2T09), correspondendo a 2,6% da carteira total desse segmento (1,8% no 2T09). Os atrasos acima de 90 dias eram de 0,4% em 
setembro de 2009 contra 0,3% em junho de 2009, o que mostra a manutenção da qualidade da carteira.    
A exemplo do trimestre anterior, o Banco manteve seu empenho na recuperação de créditos registrando montante de             
R$7,8 milhões no 3T09. Cabe ressaltar que essa ação contínua na mitigação de perdas tem impacto gradual e direto no resultado 
e poderão assumir parcelas ainda mais significativas nos próximos meses com maior concentração ao longo de 2010. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
  

  

  

  

  

  

Composição da Carteira (R$ Mil) 3T08 2T09 3T09 3T09/3T08 3T09/2T09

Conta Garantida 565.894         199.376         318.582         -43,7% 59,8%

Capital de Giro 1.090.668     821.113         880.594         -19,3% 7,2%

Financiamentos Adquiridos 317.928         246.152         241.460         -24,1% -1,9%

Outros (*) 286.681         333.475         298.195         4,0% -10,6%

Total 2.261.171   1.600.116   1.738.831   -23,1% 8,7%
(*)  Inclui: títulos descontados, financiamentos à importação, adiantamento a depositantes, cheque empresa, financiamentos BNDES, operações de 

    arrendamento, outros créditos e câmbio, FINAME e veículos

2T09 %Total 3T09 %Total

Provisões Genéricas

AA -                 -                 -                 -        

A 2.012             6,9% 2.097             4,6%

B 7.086             24,2% 7.680             17,0%

C 6.092             20,8% 7.844             17,4%

Subtotal - Provisões AA - C 15.190         51,9% 17.621         39,0%

Provisões para Crédito Inadimplente

D 1.384             4,7% 2.102             4,7%

E 4.788             16,4% 2.940             6,5%

F 575                2,0% 3.425             7,6%

G 1.304             4,5% 866                1,9%

H 6.001             20,5% 18.184           40,3%

Subtotal - Provisões D - H 14.052         48,1% 27.517         61,0%

Total Provisionado 29.242         100,0% 45.138         100,0%

PROVISÃO/CARTEIRA 1,8% - 2,6% -

PROVISÃO D-H / CARTEIRA 0,9% - 1,6% -

VENCIDOS ACIMA DE 90 DIAS / CARTEIRA 0,3% - 0,4% -

Provisão Empresas (R$ Mil)
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OOppeerraaççõõeess  ddee  CCrrééddiittoo  --    VVaarreejjoo    
  
O crédito ao Varejo encerrou o 3T09 com R$1,16 bilhão,  40,1% da carteira total versus 41,9% no 2T09, aumento de 0,8% em 
relação ao 2T09 e redução de 1,9% comparada ao 3T08.  Essa estabilidade se justifica pelo vencimento mensal de parcelas de 
R$40,0 a R$50,0 milhões/mês aliada a decisão da Administração em originar um volume de R$50,0 a R$60,0 milhões/mês.   
 

 
 
 
 

  

  

  
 
A Linha de Negócios de Varejo faz parte da estratégia do Sofisa de resgatar a sua larga experiência em financiamentos ao 
consumo . Atualmente o Banco opera nos mercados de financiamentos de veículos e crédito consignado público.  A atuação no 
Varejo dilui riscos e custos, com maior rentabilidade, baseada na vendas de serviços e produtos agregados.   
O atual cenário oferece oportunidades de negócios rentáveis baseadas no foco e na especialização, o que transforma o serviço e 
o atendimento em fatores determinantes para o sucesso neste segmento.  Com um processo qualificado de originação, através  
de equipe comercial própria e atuação nacional via utilização dos Canais: Segmento Empresas, Filiais, Parceiros Comerciais 
(Revendedores de Veículos, Varejistas e Empregadores) e Rede Matriz, o Sofisa consolidou seu volume de operações. 
A característica de alta concentração, gerada pelas recentes aquisições e incorporações no sistema bancário, colocaram as 
maiores instituições em complexos processos de transição, aumentando as oportunidades para uma instituição.  No mercado de 
veículos,  os quatro maiores financiadores possuem aproximadamente 80% de participação de mercado, com atuação em todos 
os perfis de revendas, com destaque para o mercado primário de veículos zero km, em função de parcerias com grandes 
montadoras. As demais instituições operam em nichos específicos, como os bancos estrangeiros e independentes vinculados às 
montadoras que atuam no mercado de Concessionárias e os bancos de menor porte que atuam preponderantemente em Lojistas 
que vendem veículos acima de 10 anos de uso. O Sofisa atua em todo os perfis de revendas, com equipe própria, mas não tem 
como estratégia atender os extremos, ou seja, as grandes redes de concessionárias e as lojas especializadas em vendas de 
veículos muito velhos. 
No Consignado, o Banco opera diretamente através da Rede Matriz, no estado de Pernambuco, e por intermédio de parceria com 
promotoras de vendas selecionadas. 
Estas características únicas, o cenário apresentado de concentração bancária, o reposicionamento dos bancos de menor porte e a 
democratização das informações de crédito com o Cadastro Positivo potencializam as oportunidades de desenvolvimento da 
Linha de Negócio do Varejo.  

  

  

IInnaaddiimmppllêênncciiaa  ee  PPrroovviissõõeess  ppaarraa  PPeerrddaass  --  VVaarreejjoo    
 
O saldo total de provisões do Varejo no 3T09 foi de R$64,8 milhões. Deste total, R$39,2 milhões se referem a originação própria, 
correspondendo a 3,4% da carteira total desse segmento no 3T09 (3,0% no 2T09), e o montante remanescente de R$25,6 
milhões, equivalente a 2,2% da carteira total de Varejo (2,1% no 2T09), decorre de acordo operacional com instituição financeira 
para aquisição de créditos de financiamentos de veículos.  O crescimento das provisões, tanto da originação própria como do 
acordo operacional, refletem a maturação dessas carteiras associadas aos impactos da crise econômica.  
Deve-se ressaltar que esse acordo operacional de aquisição de créditos de financiamentos de veículos, prevê por ocasião de seu 
encerramento, a restituição mínima do valor total desembolsado pelo Banco (originação total de R$136,6 milhões) corrigido por 
110% do CDI, caso o resultado da conta gráfica apurada não seja favorável ao Sofisa.  Adicionalmente, as aquisições relativas a 
esse acordo operacional foram realizadas estritamente no período de março de 2008 a janeiro de 2009 e estão registradas na 
carteira de Varejo, embora tenham caracteristicas distintas daquelas definidas pela estratégia de originação própria do Sofisa.  
 
 

Composição da Carteira (R$ Mil) 3T08 2T09 3T09 3T09/3T08 3T09/2T09

Crédito Consignado + CDC Outros (*) 338.907         292.185         306.463         -9,6% 4,9%

Veículos  (**) 846.380         860.435         855.846         1,1% -0,5%

Total 1.185.287   1.152.620   1.162.309   -1,9% 0,8%
(*)  Inclui crédito ao consumidor, cheque especial, títulos descontados e outros
(**)  Inclui Leasing e CDC Veículos
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Em consonância com as ações contínuas de mitigação de riscos realizadas no segmento de Empresas, no 3T09 o Banco também 
empreendeu esforços que resultaram em recuperação de créditos da ordem de R$4,5 milhões no segmento de Varejo 
          

        
(*) 

O Acordo Operacional contempla cláusula de proteção de crédito, que gerou ativo no valor de R$1,9 milhão no 3T09 e de R$16,6 milhões no 2T09. 

 

  

VVoolluummeess  OOppeerraaddooss  --  OOrriiggiinnaaççããoo  PPrróópprriiaa    
 
O encerramento da crise de liquidez e disponibilidade de recursos de longo 
prazo, a exemplo dos Depósitos com Garantias Especiais (DPGE) instituídos 
a partir de março de 2009, propiciou ao Banco os recursos necessários para 
a retomada de um volume de originação média no segmento de Varejo da 
ordem de R$50,0 a 60,0 milhões/mês. Deve-se ressaltar que com esse nível 
de originação, a carteira total deste segmento permanece praticamente 
estável considerando o vencimento mensal de parcelas de R$40,0 a R$50,0 
milhões/mês.  
 

  

OOrriiggiinnaaççããoo  PPrróópprriiaa  ddee  FFiinnaanncciiaammeennttoo  ddee  VVeeííccuullooss    
 

Os principais produtos de varejo, leasing e CDC veículos, representando 73,6% da carteira, encerraram o 3T09 com R$855,8 
milhões, aumento de 1,1% em relação aos R$846,4 milhões registrados no 3T08 e praticamente estável em relação aos R$860,4  
milhões do 2T09 (-0,5%).     
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Originação  

Própria

Acordo 

Operacional 
Total

Originação  

Própria

Acordo 

Operacional 
Total

Provisões Genéricas

AA -                 - -               -                 

A 4.284             353                4.637             8,0% 4.545           282                4.827       7,4%

B 503                108                611                1,1% 451              99                  550          0,8%

C 1.366             373                1.739             3,0% 945              297                1.242       1,9%

Subtotal - Provisões AA - C 6.153           834               6.987           12,1% 5.941          678               6.619     10,2%

Provisões para Crédito Inadimplente

D 2.539             814                3.353             5,8% 1.414           548                1.962       3,0%

E 4.106             1.921             6.027             10,4% 2.824           967                3.791       5,8%

F 4.480             2.919             7.399             12,8% 10.340         1.749             12.089     18,6%

G 4.679             3.048             7.727             13,3% 5.754           2.471             8.225       12,7%

H 12.227           14.204           26.431           45,6% 12.990         19.165           32.155     49,6%

Subtotal - Provisões D - H 28.031         22.906         50.937         87,9% 33.322       24.900         58.222   89,8%

Total Provisionado 34.184         23.740         (*) 57.924         100,0% 39.263       25.578         (*) 64.841   100,0%

PROVISÃO/CARTEIRA 3,4% 17,9% 5,0% - 3,6% 32,6% 5,6% -

PROVISÃO D-H / CARTEIRA 2,7% 17,2% 4,4% - 3,1% 31,7% 5,0% -

VENCIDOS ACIMA DE 90 DIAS / CARTEIRA 1,1% 1,3%

3T09
%Total

Provisão Varejo e Acordo Operacional (R$ Mil)

%Total

2T09

Originação Própria

133,1

39,5

93,4

158,8 139,4

3T08 4T08 1T09 2T09 3T09

Volume Originado (R$ MM) Entrada Média (%)

71,3 
87,8 92,0 

3T08 2T09 3T09

27,0%
32,0% 34,0%

3T08 2T09 3T09
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Como resultado da qualidade do processo de concessão de crédito, o indicador de inadimplência da 1ª Parcela das originações 
próprias tem se mantido sob controle e em baixos níveis ao longo dos meses com destaque para a melhora observada no 3T09, 
conforme pode ser observado abaixo: 
 

 
 
Apesar do avanço da inadimplência observado ao longo dos últimos meses, os indicadores de liquidez da carteira própria se 
apresentaram adequados e alinhados aos indicadores médios de mercado. A liquidez da carteira de veículos, medida pelo 
vencimento de parcelas decorridas entre junho de 2008  a junho de 2009, e seus respectivos recebimentos, é  demonstrada por 
um saldo total de parcelas recebidas de 97,2% no 3T09 (97,8% de parcelas recebidas no 2T09 - parcelas decorridas de Março de 
2008 a Março de 2009), conforme os gráficos a seguir:   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Os créditos em atraso da originação de veículos, de Junho de 2008 a Junho de 2009 na posição de 30.09.2009, totalizaram 3,07% 
e 1,37%, respectivamente para atrasos acima de 90 e de 180 dias, demonstrando a qualidade da carteira (2,25% e 0,88% 
respectivamente para atrasos acima de 90 e de 180 dias de Março de 2008 a Março de 2009 - posição de 30.06.2009). 
 
 

 
 

 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

292.060

52.343

7.944

Liquidez da Carteira de Veículos (Safra Vencimento)

Março 08 a Março 09

82,9% - Parcelas recebidas até o vencimento

14,9% - Parcelas pagas com atraso a partir de 1 dia

2,2% - Parcelas vencidas e não pagas

303.968

60.430
10.374

Liquidez da Carteira de Veículos (Safra Vencimento)

Junho 08 a Junho 09

81,1% - Parcelas recebidas até o vencimento

16,1% - Parcelas pagas com atraso a partir de 1 dia

2,8% - Parcelas vencidas e não pagas

Inadimplência 1a Parcela Jan.09 Fev.09 Mar.09 Abr.09 Mai.09 Jun.09 Jul.09 Ago.09 Set.09

Veículos CDC/ Leasing 0,42% 1,27% 0,42% 0,54% 0,13% 0,89% 0,26% 0,53% 0,45%

ʅ Parcelas Parcelas até 30.06 > 90 dias (R$ mil) > 90 dias (%) > 180 dias (R$ mil) > 180 dias (%)

397.415 80.267 1.804 2,25% 703 0,88%

ʅ  tŀǊŎŜƭŀǎParcelas até 30.09 > 90 dias (R$ mil) > 90 dias (%) > 180 dias (R$ mil) > 180 dias (%)

407.768 72.437 2.227 3,07% 990 1,37%

R$ mil Inadimplência

Atrasos  de Originações de Junho 08 a  Junho 09  (Safra Emissão) - Posição 30.09.09

Atrasos  de Originações de Março 08 a Março 09  (Safra Emissão) - Posição 30.06.09

InadimplênciaR$ mil
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CCrrééddiittoo  CCoonnssiiggnnaaddoo  
 

Representou 26,4% da carteira de varejo, incluindo crédito ao consumidor, atingindo R$306,5 milhões no 3T09, retração de 9,6% 
em relação aos R$338,9 milhões no 3T08 e incremento de 4,9% comparada aos R$292,9 milhões no 2T09. Os gráficos abaixo 
representam as informações do consignado público, principal produto de crédito pessoal:  
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

  

                                                                                  

  

                                                                                  CCaappttaaççããoo    
   

A captação total de R$3,1 bilhões no 3T09, apresentou redução de 3,4% em relação ao 2T09, 
resultado do impacto da apreciação do Real nas operações cotadas em dólar constantes da 
ǊǳōǊƛŎŀ άhōǊƛƎŀœƿŜǎ ǇƻǊ 9ƳǇǊŞǎǘƛƳƻǎ Ŝ wŜǇŀǎǎŜǎ ƴƻ 9ȄǘŜǊƛƻǊέ e da liquidação gradual das 
operações de crédito, basicamente do segmento de Varejo, ŎƻƴǎǘŀƴǘŜǎ Řŀ ǊǳōǊƛŎŀ ά/ŜǎǎƿŜǎ ŘŜ 
/ǊŞŘƛǘƻέ ǊŜƎƛǎǘǊŀŘŀǎ ŀǘǊŀǾŞǎ Řŀ wŜǎƻƭǳœńƻ .!/9b ƴΦ оро3.   Já a redução de 22,3% no 3T09 em 
relação ao 3T08 se justifica pelo alto volume de resgates de depósitos à prazo em função da crise 
mundial de 2008. 
O Banco registrou no 3T09 saldo de R$295,3 milhões de operações de Depósitos com Garantias 
Especiais (DPGE), com prazo médio de 852 dias, crescimento de 43,9% comparado ao 2T09. A 
emissão de DPGE representa 9,5% do seu total de captação, podendo o Banco emitir mais R$2,3 
bilhões para atingir seu limite de R$2,6 bilhões. Essa operação  possibilita o alongamento dos 
prazos de captação e a manutenção da política de casamento de ativos e passivos.  
 

 
 

 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

AAuummeennttoo  ssiiggnniiffiiccaattiivvoo  ddooss  ddeeppóóssiittooss  

  àà  pprraazzoo::  ++1122,,11%%  ((33TT0099//22TT0099))  

  

DDPPGGEE::  ++4433,,99%%  ((33TT0099//22TT0099))  ppaarraa  

aalloonnggaarr  aa  ccaappttaaççããoo  ee  ccaassaarr  aattiivvooss    

ee  ppaassssiivvooss 

Captação (R$ Mil) 3T08 2T09 3T09 3T09/2T09 3T09/3T08

Depósitos à Vista + Outros Depósitos 87.223           49.727           79.672           60,2% -8,7%

Depósitos a Prazo + LCA 2.018.308      1.101.744      1.234.609      12,1% -38,8%

Depósitos Interfinanceiros 429.112         181.910         125.891         -30,8% -70,7%

Captações no Mercado Aberto 374.801         35.195           48.286           37,2% -87,1%

Obrigações por Empréstimos e Repasses no Exterior (*) 1.048.749      952.881         738.600         -22,5% -29,6%

Repasses BNDES / FINAME 62.430           73.458           81.902           11,5% 31,2%

Cessões de Crédito -                      632.890         518.579         -18,1% -

DPGE -                      205.139         295.263         43,9% -

Total 4.020.623   3.232.944   3.122.802   -3,4% -22,3%
(*)

Inclui obrigações em moeda estrangeira, empréstimos e repasses no exterior, promissory notes, repo, linked notes e fixed rate notes.

Volume Originado (R$ MM) Distribuição do Volume Originado

55,1 
63,4 

46,8 

3T08 2T09 3T09

42,9% - INSS

25,0% - Estadual

23,4% - Forças Armadas

5,7% - Federal

3,0% - Municipal
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DDeeppóóssiittooss  ((RR$$MMMM))  
 

 
 
 
O volume de depósitos totais encerrou o 3T09 com R$1,7 bilhão, redução de 31,5% 
comparada aos R$2,5 bilhões observados no 3T08, e aumento de 12,8% em relação 
aos R$1,5 bilhão do 2T09. 
 
 

  

  

  

AAbbeerrttuurraa  ddooss  ddeeppóóssiittooss::  
 

üü  Depósitos a prazo (Incluindo Letras de Crédito do Agronegócio): totalizou R$1,2 bilhão no 3T09, representando 
71,1% dos depósitos totais (79,6% no 3T08 e 71,6% no 2T09), retração de 38,8%, em relação aos R$2,0 bilhões 
do 3T08, e incremento de 12,1% comparado aos R$1,1 bilhão do 2T09.  

 
üü  Depósitos interfinanceiros: totalizaram R$125,9 milhões, representando 7,3% dos depósitos totais (16,9% no 

3T08 e 11,8% no 2T09), com redução de 70,7% em relação aos R$429,1 milhões do 3T08 e de 30,8% comparado 
aos R$181,9 milhões do 2T09. O Banco optou por não renovar esses depósitos em seus vencimentos, todavia 
mantém abertas as linhas de crédito junto a seus parceiros e as utilizará a medida que o crescimento da carteira 
de crédito aconteça. 

 

üü  Depósitos à vista: responsáveis por 4,6% dos depósitos totais (3,4% no 3T08 e 3,2% no 2T09), encerraram o 
3T09 com R$79,7 milhões, redução de 8,7% em relação aos R$87,2 milhões do 3T08 e aumento de 60,2% em 
comparação aos R$49,7 milhões do 2T09. 

 

üü  Depósitos com Garantias Especiais (DPGE): modalidade iniciada no 2T09, no 3T09 foi responsável por 17,0% 
dos depósitos totais (13,3% no 2T09), totalizando R$295,3 milhões, aumento de 43,9% em relação aos R$205,1 
milhões apresentados no 2T09.  

 
 

O gerenciamento das captações de longo prazo e a manutenção de prazos de vencimento adequados de seus ativos e passivos 
estão demonstrados no gráfico abaixo que reflete a situação do Banco no 3T09. 
                  

                                                                                                GGeerreenncciiaammeennttoo  ddee  aattiivvooss  ee  ppaassssiivvooss  ((RR$$MMMM))  
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LLiiqquuiiddeezz  ((RR$$MMMM))  

 
No 3T09 o Banco manteve uma situação confortável de liquidez, com caixa de R$706,0 milhões, que tende a se reduzir 
gradualmente à medida que a carteira de crédito continue a crescer. O Banco considera um caixa de R$500,0 milhões suficiente 
para atender os vencimentos de depósitos e as liberações de empréstimos ao longo do tempo.     

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

DDeessttaaqquueess  EEccoonnôômmiiccoo--FFiinnaanncceeiirrooss  
 
 

LLuuccrroo  LLííqquuiiddoo      
 
O Banco Sofisa finalizou o 3T09 com lucro líquido acumulado no ano de R$2,0 milhões e  
resultado negativo de R$10,7 milhões no trimestre.  
De forma geral, o baixo desempenho observado pode ser justificado em grande parte pela forte 
redução da carteira de operações com Empresas, medida tomada pelo Banco em resposta à crise 
financeira internacional. A redução de carteira (R$545,3 milhões 3T09/3T08 e R$693,7 milhões 
2T09/3T08) implicou em uma redução na receita de aproximadamente R$50,0 milhões/ano, 
porém cabe ressaltar que outros fatores também contribuíram para a redução do  resultado:      
a) cessões de crédito de operações de longo prazo realizadas no 4T08, quando as taxas de juros 
encontravam-se elevadas em função da alta volatilidade do mercado naquele momento (essas 
cessões foram realizadas sem antecipação de receitas - Resolução BACEN n. 3533), que 
provocaram aumento de mais de R$18,0 milhões no custo da captação em relação ao acumulado 
de janeiro a setembro de 2008; e b) aumento conjuntural das despesas com Provisões para 
Devedores Duvidosos das operações originadas pelo Banco, cerca de R$24,0 milhões acima do 
mesmo período acumulado de 2008.   
Importante ressaltar que o Banco manteve intacta a sua filosofia conservadora de concessão de 
crédito, mantendo grande parte das operações cobertas por garantias, e por esse motivo está 
retomando o crescimento da carteira de forma gradativa e cautelosa e, portanto, os volumes 
operados ainda estão abaixo de sua capacidade efetiva.  
O Banco estima resultados mais favoráveis nos próximos trimestres com o ganho de escala 
proporcionado pela expansão da carteira de operações com Empresas, a volta das Provisões para 
Devedores Duvidosos para níveis históricos e com a redução do impacto do custo das cessões de 
crédito na medida em as respecticas operações são liquidadas nos seus vencimentos.  

 

32,4 

 
BBaaiixxaa  ppeerrffoorrmmaannccee  eexxpplliiccaaddaa  ppeellaa  

rreedduuççããoo  ddoo  vvoolluummee  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ee  

oouuttrrooss  iimmppaaccttooss  ddaa  ccrriissee  

iinntteerrnnaacciioonnaall  

  

RReessuullttaaddooss  mmaaiiss  ffaavvoorráávveeiiss  aa  ppaarrttiirr    

ddaa  eevvoolluuççããoo  ddaa  ccaarrtteeiirraa  ee  ddiilluuiiççããoo    

ddee  ccuussttooss  ddee  ccaappttaaççããoo  ee  PPDDDD  

  

(**) Caixa Livre / Depósitos Totais 
(*) 

Disponib. + Aplic.Interfinanc. de Liq. + TVM ς  Captações  

     no Merc. Aberto - CPR - Quotas Subord. FDIC    

(**) 
Caixa Livre / Depósitos Totais    

745,5 816,5
706,0

3T08 2T09 3T09
(*) Disponibilidades + Aplic. Interfinanc. de Liquidez + TVM 

- Captações no Merc.Aberto ςCPR ςQuotas Subord. FIDC

Caixa Livre(*)     % Caixa sobre Depósitos(**)

29,4%

53,1%

40,7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

3T08 2T09 3T09
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RReessuullttaaddoo  BBrruuttoo  ddaa  IInntteerrmmeeddiiaaççããoo  FFiinnaanncceeiirraa  
 

O Resultado Bruto da Intermediação Financeira no 3T09 atingiu R$48,5 milhões, reduções de 12,8% e de 27,0% respectivamente, 
em comparação ao 2T09 e 3T08. A redução no 3T09 em relação ao mesmo período do ano anterior se justifica pela queda das 
receitas de operações de crédito em decorrência da redução da carteira a partir do 4T08, aumento do custo de captação com as 
cessões realizadas no 4T08, e aumento das provisões sobre crédito de liquidação duvidosa.  

 
 
 

DDeessppeessaass  AAddmmiinniissttrraattiivvaass  ((RR$$MMMM))    

 
As despesas administrativas totais somaram R$33,4 milhões no 3T09, 
permanecendo praticamente estáveis em relação às mesmas despesas 
apontadas no 2T09 (+0,4%).   

 

 

 

 

  

  

DDeesseemmppeennhhoo  
  

RReettoorrnnoo  ssoobbrree  oo  PPaattrriimmôônniioo  LLííqquuiiddoo  MMééddiioo  ((RROOAAEE))  

  
O fraco desempenho desse indicador no período (-2,3% no 3T09) se justifica pelo baixo resultado e demais fatores abordados 
acima determinados pela crise mundial.  Importante ressaltar que com o atingimento da alavancagem projetada pelo Banco 
aliada a redução gradual do impacto negativo do custo das cessões, a ser praticamente neutralizado a partir do 2S10, e à 
tendência de redução da inadimplência, o Banco espera aumentar substancialmente seus níveis de retorno já a partir do 2o. 
semestre de 2010.  

 

  

MMaarrggeemm  FFiinnaanncceeiirraa  ((11))  

 

A margem financeira calculada sobre os ativos geradores de receita do Banco Sofisa alcançou 9,8% no 3T09, praticamente 
estável em relação ao índice de 10,1% apresentado no 2T09 e acréscimo de 1,9 p.p. em relação ao 3T08.  

 

  

ÍÍnnddiiccee  ddee  EEffiicciiêênncciiaa  ((22))      

 

O índice de eficiência do Banco Sofisa encerrou o 3T09 em 43,2%, aumento de 4,8 p.p. em relação ao 2T09 e redução de 0,2 p.p. 
em relação ao 3T08. A melhora em relação ao 3T08 reflete o aumento de margem das operações de crédito no período enquanto 
a piora observada em comparação ao 2T09 se justifica pela redução do Resultado Bruto da Intermediação Financeira mencionada 
acima. 
 
 
 
(1) Margem Financeira = Resultado bruto da intermediação financeira anualizado + PDD / Média dos ativos geradores de receita. Para fins gerenciais, o cálculo considera a variação 
cambial do patrimônio líquido das controladas assim como os ajustes de baixas contábeis que afetaram a PDD.  /  (2) Índice de Eficiência = (Despesas de pessoal + outras administrativas) 
/ [(Resultado Bruto da Intermediação Financeira + PDD + Receita de Serviços)+(Outras receitas operacionais ς outras despesas operacionais)].  Para fins gerenciais, o cálculo considera a 
variação cambial do patrimônio líquido das controladas assim como os ajustes de baixas contábeis que afetaram a PDD. 

34,4 

15,5 17,9 16,9

12,2
15,4 16,5

43,4%
38,4% 43,2%

3T08 2T09 3T09

Despesas de Pessoal Despesas Administrativas

Índice de Eficiência

27,7
33,3 33,4
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CCoonnttaass  PPaattrriimmoonniiaaiiss  
 
 

AAttiivvoo  TToottaall  ((RR$$MMMM))    

 

Os ativos totais do Banco somaram R$4,42 bilhões no 3T09, redução de 13,2% em relação aos R$5,09 bilhões do 3T08 e estável 
em relação aos R$4,47 bilhões do 2T09 (-1,2%).  A redução em relação ao 3T08 se justifica pela redução das operações de crédito, 
a partir do 4T08, representando com 62,7% dos ativos totais no 3T09 (59,2% no 2T09 e 65,8% no 3T08), compensada 
parcialmente pelo incremento das aplicações interfinanceiras de liquidez em função de condições atuais de mercado (R$119,4 mil 
no 3T08 para R$442,2 mil no 3T09).   
 

 

 

 

                  
 
 
 

 

 

 

  

  

PPaattrriimmôônniioo  LLííqquuiiddoo  ((RR$$MMMM))  
 

O patrimônio líquido do Banco Sofisa totalizou R$842,5 milhões no 3T09, 
correspondendo a reduções de 2,2% em relação aos R$861,1 milhões registrados 
no 3T08 e de 1,0% em relação aos R$851,0 milhões do trimestre anterior.  A 
pequena variação do Patrimônio Líquido nos períodos mencionados reflete as 
aquisições de ações de própria emissão realizadas de janeiro de 2008 a março 
de 2009 totalizando 13.905.400 ações PN durante a vigência de 5 programas de 
recompras já concluídos.  
 
Em função dos cancelamentos de ações em tesouraria sem redução do capital 
social, o valor patrimonial por ação passou de R$5,83 no 3T08 para R$6,12 no 
3T09 (R$5,60 no 2T08 para R$6,20 no 2T09), gerando valor para os acionistas.  

 

 

 

  ÍÍnnddiiccee  ddee  BBaassiillééiiaa    
 

O Banco Sofisa encerrou o 3T09 com um índice de Basiléia de 19,4%, aumento de    
2,4 p.p. e redução de 1,3 p.p., respectivamente em relação aos períodos de 3T08 
e 2T09.  Essa posição está acima da exigência do Banco Central, de patrimônio 
de referência igual ou superior a 11% dos ativos ponderados pelo risco.   
O Banco acredita que atingindo seu nível ideal de 5,0x de alavancagem até 2011 
(volume de operações de crédito sobre o Patrimônio Líquido), a projeção de 
índice Basiléia adequada às suas operações seria da ordem de 15,0%. 
 
 

3T09 

861,1
851,0

842,5

4,0x
3,2x 3,4x

3T08 2T09 3T09

Patrimônio Líquido Alavancagem

17,0%

20,7%
19,4%

3T08 2T09 3T09

5.092,6
4.473,0 4.420,8

3T08 2T09 3T09

62,7% - Operações de Crédito

13,6% - TVM

10,0% - Aplicações Interfinanceiras

13,7% - Outras
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TTeelleeccoonnffeerrêênncciiaass  RReessuullttaaddooss  33TT0099  
1122  ddee  nnoovveemmbbrroo  ddee  22000099  

 
           EEmm  PPoorrttuugguuêêss                                              EEmm  IInnggllêêss  

           10:00 (BR) | 7:00 a.m. (US EST)                                  12:00 (BR) | 9:00 a.m. (US EST) 
              Tel.: +55 (11) 4003-9004                                             Tel.: +1 (973) 638-3467 
              Código: Banco Sofisa                                                   Código: 34328345 
              Replay por uma semana: +55 (11) 4003-9004       Replay por uma semana: +1 (706) 645-9291 
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RREESSUULLTTAADDOOSS  33TT0099  

AAnneexxoo  II  --  BBaallaannççoo  PPaattrriimmoonniiaall  CCoonnssoolliiddaaddoo      
 

Balanço Patrimonial Consolidado 3T09
% do 

Total
2T09

% do 

Total
3T08

% do 

Total

Variação 

3T09/2T09

Variação 

3T09/3T08

ATIVO

Disponibilidades.............................................................................................. 10.980                0,2% 8.927                  0,2% 15.297                0,3% 23,0% -28,2%

Aplicações interfinanceiras de liquidez...................................................................... 438.894             9,9% 555.145             12,4% 119.374             2,3% -20,9% 267,7%

Títulos e valores mobiliários e derivativos................................................ 225.578             5,1% 278.836             6,2% 252.562             5,0% -19,1% -10,7%

Relações interfinanceiras............................................................................. 21.086                0,5% 8.927                  0,2% 29.518                0,6% 136,2% -28,6%

Operações de crédito.............................................................................. 1.357.055          30,7% 1.222.558          27,3% 1.764.754          34,7% 11,0% -23,1%

Operações de arrendamento mercantil......................................................................... 223.787             5,1% 226.147             5,1% 215.108             4,2% -1,0% 4,0%

Outros créditos........................................................................................ 185.246             4,2% 261.670             5,8% 225.248             4,4% -29,2% -17,8%

Outros valores e bens.......................................................................... 51.674                1,2% 39.249                0,9% 24.350                0,5% 31,7% 112,2%

Ativo Circulante.................................................................................... 2.514.300          56,9% 2.601.459          58,2% 2.646.211          52,0% -3,4% -5,0%
.

Aplicações interfinanceiras de liquidez................................................................3.273                  0,1% -                       0,0% -                            0,0% 0,0% -

Títulos e valores mobiliários e  derivativos....................................................................... 377.811             8,5% 399.631             8,9% 867.521             17,0% -5,5% -56,4%

Operações de crédito.............................................................................. 834.644             18,9% 818.445             18,3% 945.912             18,6% 2,0% -11,8%

Operações de arrendamento mercantil......................................................................... 358.543             8,1% 379.182             8,5% 426.873             8,4% -5,4% -16,0%

Outros créditos........................................................................................ 197.130             4,5% 123.869             2,8% 53.807                1,1% 59,1% 266,4%

Outros valores e bens.......................................................................... 66.464                1,5% 81.010                1,8% 83.000                1,6% -18,0% -19,9%

Ativo Realizável a Longo Prazo........................................................ 1.837.865          41,6% 1.802.137          40,3% 2.377.113          46,7% 2,0% -22,7%

Investimentos........................................................................................ 4.550                  0,1% 5.958                  0,1% 4.310                  0,1% -23,6% 5,6%

Imobilizado de uso............................................................................... 56.056                1,3% 55.661                1,2% 62.029                1,2% 0,7% -9,6%

Diferido................................................................................................ 5.661                  0,1% 6.010                  0,1% 2.932                  0,1% -5,8% 93,1%

Intangível.......................................................................... 2.345                  0,1% 1.819                  0,0% - -                            - 0,0% - 28,9% - -

Ativo Permanente............................................................................ 68.612                1,6% 69.448                1,6% 69.271                1,4% -1,2% -1,0%

Total do Ativo.................................................................................... 4.420.777     100,0% 4.473.044     100,0% 5.092.595     100,0% -1,2% -13,2%
.

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO .

Depósitos................................................................................................ 1.130.712          25,6% 1.033.724          23,1% 1.897.122          37,3% 9,4% -40,4%

Captações no mercado aberto................................................................ 48.286                1,1% 35.195                0,8% 374.801             7,4% 37,2% -87,1%

Recursos de aceite e emissão de  títulos............................................................................... 40.398                0,9% 54.184                1,2% 72.486                1,4% -25,4% -

Relações interfinanceiras e interdependências......................................................................... 2.302                  0,1% 8.491                  0,2% 1.170                  0,0% -72,9% 96,8%

Obrigações por empréstimos................................................................... 50.966                1,2% 71.363                1,6% 102.405             2,0% -28,6% -50,2%

Obrigações por repasses..................................................................... 45.724                1,0% 133.300             3,0% 114.722             2,3% -65,7% -60,1%

Instrumentos financeiros derivativos..................................................... 6.880                  0,2% 11.629                0,3% 8.615                  0,2% -40,8% -20,1%

Outras obrigações....................................................................................... 640.096             14,5% 423.742             9,5% 334.276             6,6% 51,1% 91,5%

Passivo Circulante........................................................................... 1.965.364          44,5% 1.771.628          39,6% 2.905.597          57,1% 10,9% -32,4%

Depósitos............................................................................................ 564.325             12,8% 450.612             10,1% 564.379             11,1% 25,2% 0,0%

Obrigações por empréstimos.......................................... 194.761             4,4% 213.774             4,8% 236.475             4,6% 0,0% -

Obrigações por repasses................................................................ 438.665             9,9% 476.283             10,6% 408.213             8,0% -7,9% 7,5%

Instrumentos financeiros derivativos.................................................. 28.514                0,6% 22.413                0,5% 6.381                  0,1% 27,2% 346,9%

Outras obrigações............................................................................... 385.055             8,7% 686.768             15,4% 110.388             2,2% -43,9% 248,8%

Exigível a Longo Prazo....................................................................... 1.611.320          36,4% 1.849.850          41,4% 1.325.836          26,0% -12,9% 21,5%

Resultado de exercícios futuros................................................... 1.622                  0,0% 514                      0,0% 17                         0,0% 215,6% 9441,2%

Participação minoritária nas controladas................................... -                            0,0% 8                           0,0% 37                         0,0% - -100,0%

Patrimônio Líquido.......................................................................... 842.471             19,1% 851.044             19,0% 861.108             16,9% -1,0% -2,2%

Total do Passivo e Patrimônio Líquido.............................................................................. 4.420.777     100,0% 4.473.044     100,0% 5.092.595     100,0% -1,2% -13,2%

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
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RREESSUULLTTAADDOOSS  33TT0099  

AAnneexxoo  IIII  ςς  DDeemmoonnssttrraaççããoo  ddee  RReessuullttaaddoo  CCoonnssoolliiddaaddaa  

  

Demonstração de Resultado Consolidada  3T09  2T09 
Variação 

3T09/2T09
 3T08 

Variação 

3T09/3T08
2008 2007 

Variação 

2007/2008

Operações de crédito.................................................................................. 100.805    87.976      14,6% 155.022    -35,0% 543.499       337.053        61,3%

Operações de arrendamento mercantil..................................................... 98.585      92.784      6,3% 88.354      11,6% 334.706       68.919           385,7%

Operações com títulos e valores mobiliários ................................................. 36.629      38.309      -4,4% 44.936      -18,5% 156.285       114.776        36,2%

Instrumentos financeiros derivativos........................................................ (28.317)     (87.526)     -67,6% 72.217      -139,2% 169.782       (23.905)         810,2%

Resultado de operações de câmbio........................................................  37.369      114.139    -67,3% -                  - 10.025          20.265           -50,5%

Resultado de aplicações compulsorias................................................... -                  -                  - 3.246         -100,0% 8.387            3.395             147,0%

Operações de venda ou transferência de ativos financeiros................................................... 2.184         4.867         -55,1% -                  - - -                       0,0%

Receitas da intermediação financeira ................................................................................ 247.255    250.549    -1,3% 363.775    -32,0% 1.222.684   520.503        134,9%
 

Operações de captação no mercado......................................................... (43.102)     (38.102)     13,1% (109.861)  -60,8% (352.302)      (221.118)       59,3%

Operações de empréstimos, cessões e repasses .................................................. (10.646)     (9.849)       8,1% (78.329)     -86,4% (290.250)      (5.870)            4844,6%

Operações de arrendamento mercantil..................................................... (70.490)     (67.934)     3,8% (61.247)     15,1% (229.005)      (39.908)         473,8%

Operações de câmbio................................................................................. -                  -                  - (33.627)     -100,0% (15.795)        -                       0,0%

Operações de venda ou transferência de ativos financeiros...................................................(39.237)     (41.236)     -4,8% -                  - -                      -                       0,0%

Provisão para créditos de liquidação duvidosa................................................ (35.325)     (37.887)     -6,8% (14.374)     145,8% (37.594)        (13.790)         172,6%

Despesas da intermediação financeira................................................... (198.800)  (195.008)  1,9% (297.438)  -33,2% (924.946)      (280.686)       229,5%
 

Resultado bruto da intermediação financeira........................................ 48.455      55.541      -12,8% 66.337      -27,0% 297.738       239.817        24,2%
 

Receitas de prestação de serviços............................................................. 9.798         9.056         8,2% 2.647         270,2% 28.633          7.201             297,6%

Despesas de pessoal...................................................................................... (16.921)     (17.860)     -5,3% (15.548)     8,8% (81.229)        (52.476)         54,8%

Outras despesas administrativas............................................................. (16.522)     (15.452)     6,9% (12.179)     35,7% (55.929)        (48.163)         16,1%

Despesas tributárias................................................................................... (4.401)       (3.784)       16,3% (3.961)       11,1% (12.700)        (7.263)            74,9%

Resultado de participações em controladas.......................................................... (3.618)       (6.922)       -47,7% 1.900         -290,4% 9.159            (6.486)            -241,2%

Outras receitas operacionais...................................................................... 2.189         985            122,2% 475            360,8% 4.852            10.020           -51,6%

Outras despesas operacionais.................................................................. (23.882)     (20.167)     18,4% (19.964)     19,6% (76.064)        (59.454)         27,9%

Outras receitas (despesas) operacionais........................................................ (53.357)     (54.144)     -1,5% (46.630)     14,4% (183.278)      (156.621)       17,0%
 

Resultado Operacional................................................................................ (4.902)       1.397         -450,9% 19.707      -124,9% 114.460       83.196           37,6%
 

Resultado não operacional.......................................................................... (2.087)       (743)           180,9% 1.667         -225,2% 3.079            (71)                  -
 

Resultado antes de impostos e participação...................................................... (6.989)       654            -1168,7% 21.374      -132,7% 117.539       83.125           41,4%

Imposto de renda e contribuição social..................................................... (1.971)       1.379         -242,9% 3.726         -152,9% (7.393)           (5.459)            35,4%

Provisão de imposto de renda  e contribuição social.......................... (18.498)     (19.744)     -6,3% (14.661)     26,2% (70.516)        (20.269)         247,9%

Ativos fiscais diferidos.................................................................................16.527      21.123      -21,8% 18.387      -10,1% 63.123          14.810           326,2%

tŀǊǘƛŎƛǇŀœƿŜǎ ƴƻ ƭǳŎǊƻ ς 9ƳǇǊŜƎŀŘƻǎ ΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦΦ (1.778)       -                  - (3.872)       -54,1% (17.846)        (1.931)            824,2%
 

Participações minoritárias nas controladas................................................... -                  16               - (32)             -100,0% (99)                 (101)               -2,0%
 

Lucro líquido.................................................................................................. (10.738)  2.049     -624,1% 21.196   -150,7% 92.201      75.634       21,9%

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
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  AAnneexxoo  IIIIII  ςς  FFlluuxxoo  ddee  CCaaiixxaa  CCoonnssoolliiddaaddoo  

 
 

 

Fluxo de Caixa Consolidado  3T09  2T09 2008 2007

Lucro Líquido Ajustado ..................................................................................................................29.474         (61.056)          . 131.054           . 89.970                  
  Lucro Líquido.................................................................................................................................(10.738)        2.049              . 92.201             . 75.634                  
         Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa............................................................... 35.325         (75.619)          37.594             13.790                  
         Depreciações e Amortizações............................................................................................... 1.269            1.404              4.658                5.748                    
         Resultado de Participação em Controladas....................................................................... 3.618            6.922              - -
         Ajustes de Avaliação Patrimonial........................................................................................ -                     4.188              (3.399)              (5.202)                   

Variação de Ativos e Obrigações.............................................................................. (312.942)     202.962         267.737           (1.683.905)          

 (Aumento) Redução em T.V.M. e Instrumentos Financeiros Derivativos............................... (53.957)        214.104         . (141.698)         . (85.976)                
 (Aumento) Redução em Relações Interfinanceiras e Interdependências............................... (18.348)        4.843              . 87.637             . (97.104)                
 (Aumento) Redução em Operações de Crédito e Arrendamento Mercantil.......................... (163.022)     15.502           . (166.232)         . (1.681.262)          
 (Aumento) Redução em Outros Créditos e Outros Valores e Bens......................................... 5.284            8.465              . (307.424)         . (159.302)              
 (Redução) Aumento em Outras Obrigações............................................................................... (84.007)        (40.127)          . 795.984           . 339.274               
 (Redução) Aumento em Resultados de Exercícios Futuros....................................................... 1.108            175                  . (530)                  . 465                        

ATIVIDADES OPERACIONAIS - Caixa Líquido Proveniente (Aplicado).................. (283.468)  141.906     398.791       (1.593.935)     

 Alienação de Títulos Patrimoniais............................................................................................... -                     (211)                . - . -
 Alienação de Imobilizado de Uso................................................................................................ 396               8.744              . 48.140             . 245                        
 Dividendos recebidos de coligadas e controladas.................................................................... -                     -                        75                      -                              
 Aquisição (Inversão) de Investimentos....................................................................................... -                     (7.813)            (53)                     (3.293)                   
 Aquisição de Imobilizado de Uso................................................................................................ (1.756)          (5.335)            (69.072)            (8.066)                   
 Aplicações no Diferido................................................................................................................... -                     -                        . (7.292)              . (750)                      
 Aplicações no Intangível............................................................................................................... (526)              (2.776)            . - . -
 Variação da Participação de minoritários nas controladas.................................................... (8)                   4                       . (67)                     . (3.835)                   

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS - Caixa Líquido Proveniente (Aplicado)........... (1.894)      (7.387)        (28.269)        (15.699)           

 Aumento (Redução) em Depósitos..............................................................................................210.701       252.433         . (1.211.370)      . 1.290.142           
 Aumento (Redução) em Captações no Mercado Aberto.......................................................... 31.681         (16.500)          . (4.478)              . (115.284)              
 Aumento (Redução) em Recursos de Aceites de Emissão de Títulos....................................... -                     -                        . 53.360             . (65.356)                
 Aumento (Redução) em Obrigações por Empréstimos e Repasses......................................... (164.604)     (157.442)       . 867.731           . 150.464               
 Aumento (Redução) em Instrumentos Financeiros Derivativos Passivo................................ -                     -                        . (29.846)            . 43.526                  
 Aumento (Redução) de Capital.................................................................................................... -                     -                        . 4.332                . 497.336               
 Dividendos e Bonificações Propostas......................................................................................... -                     -                        (4.653)              (2.197)                   
 Juros sobre o Capital Próprio Pagos e/ou Provisionados....................................................... -                     (3.000)            (41.000)            (18.700)                
Aquisições de Ações de Emissão Própria.................................................................................... -                     -                        (29.560)            (11.455)                

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS - Caixa Líquido Proveniente (Aplicado)........ 77.778      75.491       (395.484)     1.768.476       

AUMENTO (REDUÇÃO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA............................. (207.584)  210.010     (24.962)        158.842          

  Início do Período...........................................................................................................................706.570       496.560         . 588.614           . 429.772               
  Fim do Período.............................................................................................................................498.986       706.570         . 563.652           . 588.614               

AUMENTO (REDUÇÃO) LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA............... (207.584)  210.010     (24.962)        158.842          

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)


